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1. A pénz fogalma és funkciói. A nemzeti pénzrendszerek.

1. A pénz lényegére vonatkozó elmélet

A) A legrégebbi elmélet: megegyezési elmélet. Amit a társadalmi szükséglet hívott életre. Pénz nélkül bonyolult lenne a csere, ezért szükség van közvetítő eszközre. Ezért a dologért minden más árut meg lehet kapni. 2 változata van:

a) demokratikus változat: az emberek szokásából, megállapodásából fejlődött ki, hogy mi legyen ez a dolog.

b) az államnak tulajdonítja azt a tettet, hogy mi legyen a probléma megoldása.

A társadalmi berendezkedéstől függ, hogy melyik változatot fogadták el. A pénz értékes dolog volt: elfogadták attól függetlenül, hogy melyik államé volt. Maga a fém miatt, a dolog értékes volt. Az érték megtestesítője volt.

A b) felfogás is a valóságban gyökerezik. Manapság az érmével, a bankjeggyel azonosítják. Régen arany vagy ezüst volt. Mikor az uralkodó eldöntötte, hogy miből legyen a pénz: az állam által létrehozott intézmény a pénz. Ez a megegyezési elmélet sok problémát okozott. Főleg a b) változata. Az uralkodók próbálkoztak pénzteremtéssel, pénzszaporítással. Ez azonos a pénzrontással, ami kb. egyidős a pénzzel. Már a rómaiak rontották a pénzt. Mi a baj a pénzrontással?

· egyik módszer a körülnyírás: a kamara haszna

· bevonták a forgalomban lévő pénzt és keverték valami értéktelenebb fémmel.

A pénzrontást nem biztos, hogy észrevették, de előbb-utóbb kiderült, hogy már nem ért annyit, mint amennyi rá volt írva. Az a pénz leromlott, elértéktelenedett.

B) áruelmélet: az uralkodó maga nem tud pénzt csinálni, ő csak kész dolgokat pénzzé nyilvánít. Ez az elmélet abból indul ki, hogy a pénz ugyanolyan áru, mint a többi, csak a fejlődés során különleges szerepre tesz szert: általános csereeszköz szerepe. A forgalomból nő ki a piaci résztvevők általános megegyezéséből a pénz (eddig). Itt már gazdasági kategóriaként kezelik a pénzt: van saját értéke a pénznek. Keletkezését azokra a szükségletekre vezetik vissza, amelyek indokolják, hogy pénzre van szükség. Az (értékmérő), vagyontartás vagy a csereeszköz volt az eredeti szükséglet.

Az érmeformát állítólag a főniciaiak találták ki, de a lédek voltak, akik az érmét kitalálták. De lehet rög, por, de tégla forma is vagy az ékszer. De maga a pénz nemesfém. A pénz közönséges áruból különleges áru lett, mert betöltötte az értékmérő, a csereeszköz és a (vagyon) felhalmozott eszköz szerepét. Különleges áru. A többi áru konkrét áru. A pénz viszont az elvont, absztrakt áru: bármikor bármely konkrét árura átváltható. Fordítva ez nem igaz.

Napjainkban a fémpénzrendszerekre azt mondjuk, hogy az áruelmélettel tudjuk magyarázni. Nem mindent tudunk a pénz áruelméletével magyarázni. A modern pénz más pénz már. A modern pénz története néhány évszázadra nyúlik vissza.

C) A jelkép vagy számolási egység elmélet a modern pénz megjelenésével kapcsolatos. Egyszerre akar magyarázatot adni a modern pénzre és a fémpénzrendszerre. A forgalomban lévő pénz csak érme, és nincs saját értéke. Csak mértékrendszer, jelképrendszer, mely visszatükrözi a többi áru értékét. Pl.: hold-nap. Ez már a papírpénzre utal. Saját értéke az előállítási költsége, de nem ez határozó. Az áruk értékének méréséhez szükség van egy skálára, mértékrendszerre, ennek a szerepét tölti be a pénz.

D) utalvány-elmélet: nincs saját értéke  a pénznek: a pénz egy bón: valamennyi munkát elvégeztek az emberek, ezt igazolja a pénz. A bónért vásárolhatnak, valamennyi értéket elvehetnek az áruból. A munkaerő és a többi áru viszonya.

E) romantikus pénzelmélet: a belföldi forgalom elkülönül a nemzetközi forgalomtól. Belföldön a pénz csak egy utalvány, és nincs szükség valódi fémpénzre: az utalványt, bónt az állam bocsájtja ki, ezért törvényes fizetőeszköz. Nemzetközi viszonylatban külföldön szükséges olyan pénz, amely önmagában is értékes és elfogadják. Ez a felfogás meghatározott történelmi időszakot tükröz ( aranystandard.

F) állami pénzelmélet különleges formája a pénzelméletnek - Knapp nevéhez fűződik: a pénz nem gazdasági kategória, hanem az állam teremtménye, állam által létrehozott intézmény és így a jog témakörébe tartozik ( teremtett pénz. Önmagában nem áru, nincs értéke, az állami szabályozás vonatkozik rá.

G) funkcionális pénzelmélet: betölti a pénzfunkciót, de mindig más dolog a pénz. Mi a közös vonás? Mindegyik betölti a pénzfunkciót ( az a pénz, amely képes és be is tölti az összes pénzfunkciót. De mik a pénzfunkciók? 

A korlátozás a világpénz funkciói:

· a pénz lehet értékmérő: visszatükrözze a többi áru értékét

· csere- vagy forgalmi eszköz

· tartalék, kincsmérő eszköz

· fizetési eszköz

· világpénz

(másik besorolás: számolási, tranzakció, tartalék).

A világpénz funkció éppen a modern pénz esetében fontos. Van amelyiknek van, de van amelyiknek nincs világpénz funkciója. Az arany és az ezüst világpénz volt. Ha az érme nem tetszett a másik országban, nem feltétlenül fogadták el. A fémpénzrendszerben a pénz eleve világpénz, érmévé verik. A modern pénz esetében nemzeti valutaként keletkeznek, de nem biztos, hogy világpénz lesz belőle.

2. De hogyan fejlődött a pénz?

Eredetileg a fémpénz, és az arra épülő fémpénzrendszer volt a pénzrendszer. Fizikai- és gazdasági jellemzőjükben ezek voltak a legalkalmasabbak a pénzfunkció betöltésére. Az arany és az ezüst alkalmasabb a pénz szerepre, mert nem korrodál. Régen só, kagyló, malomkő, stb. töltötte be az általános csereeszköz szerepét.

De a pénz vagy egyfolytában forgalomban van, vagy felhalmozzák tartalékként. De erre nem alkalmas a só vagy a marha. A sót például megeszik. A marhát nem lehetett eldugni.

Kis mennyiségben nagy értéket képvisel, nem osztható, nem kerül fogyasztásra, a termelésben sincs szerepe, állandóan forgalomban lehet, és szebb mint a vas ( a nemesfémek lettek azok az áruk, melyek betöltötték a pénz szerepét. A platina a megmunkálása és a túl nagy előfordulása miatt sem alkalmas a pénz szerepére. Mindig együtt szerepelt az arany és az ezüst. Magyarországon attól függően, hogy melyikhez tudtak olcsóbban hozzájutni, az dominált.

Először természetes formájában töltötte be a nemesfém a pénz szerepét. Majd a fejlett piacgazdaság kialakulása feltételezte az érme kialakulását. A pénzt is mérni kellett: a mennyiségét és a tisztaságát ( ez problémás volt. Mérleg kellett és súlyegység (alapegység) + annak kisebb egységei és többszörösei. A kis súlyokat érmévé verik és ráírták, hogy mennyit ér és ki az, aki kibocsátotta és garantálja, hogy mennyit ér. Az érméket az államok, az uralkodók bocsátották ki. Kereskedelmi érmék is voltak, de azokat is meg kellett jelölni. Az állami érmét mindenkinek el kellett fogadnia (törvényes pénz), a kereskedelmit nem. Az ókor fejlett piaci- és pénzgazdálkodás után a feudalizmus időszakában a pénz forgalmi eszköz funkciója háttérbe szorult, mert a gazdaságnak más formái is lehetnek és meg voltak a pénz nélkül is. A XI-XII. században, mikor a kereskedelem ismét fellendült, kellett a pénz (járadékok miatt is). Egyre nagyobb szerepe lett. Pénzhelyettesítők jelennek meg a XIII. század körül. Kínából (Marco Polo) hozzák a hírt a papírpénzről. Európában ez nem érdekelt senkit. Hátrányai a papírnak például az infláció. De voltak más pénzhelyettesítők, például a bőr. Előtérbe kerülnek a gazdaság fejlődése során a pénzhelyettesítők: papírpénz, hitelpénz. A tőkegazdaság fejlődése és a hitelrendszer fejlődése miatt. 1500-as években a használatuk terjed. 1700-as évekre általánossá lesz a pénzhelyettesítők használata. Valódi pénznek csak a nemesfémpénzt tekintik, ezek csak pénzhelyettesítők kisegítő szereppel.

XVIII. század végére válik mindenütt általánossá. XIX. század közepére kialakul a kettős pénzrendszer. Két törvényes pénz van forgalomban: a fémpénz és a papírpénz vagy a bankjegy. A közgazdaságtani elmélet szerint a papírpénz csak pénzhelyettesítő, mert nem tudják  betölteni a pénz minden funkcióját, szemben a nemesfémmel. Jogilag és gyakorlatilag mindkét pénz törvényes.

A XIX. század végére belföldi viszonylatban kiszorul a fémpénz, csak a papírpénz és a számlapénz tölt be pénzfunkciót, és csak nemzetközi méretekben van szükség fémpénzre ( ez az aranystandard korszaka.

1890-es években az osztrák-magyar bank forgalomban akarta tartani az aranyat, de nem sikerült. A bankok pincéibe vonult vissza az arany. A két világháború közötti szakasz a fordulópont: voltak kísérletek nemzetközi pénzügyi rendszer kialakítására, de nem sikerült. nem volt pénz a nemesfém. Megfogalmazták a hazai valuta aranytartalmát, de nem váltották át aranyra. Belföldire nem váltották át, de sok esetben külföldire sem. Nem volt konvertibilis.

A II. világháború után Bretton Woods-i rendszer vagy aranydeviza standard: belföldön egyetlen valuta sem váltható át aranyra. A világon nemzetközileg sem, kivéve az Egyesült Államok dollárja, amely visszatért az aranyalaphoz. Nem volt háború, ők szállítottak muníciót aranyért cserébe. 1 uncia arany = 35 dollár. Visszatértek a háború előtti árhoz: a legértékesebb valuta volt. A többi valutának köze az aranyhoz csak a dolláron keresztül volt. Időnként dollárrendszernek is nevezték, mert az volt ( ez jellemezte a világpiac működését.

Két évtizedig jól működött ez a világrendszer. A 60-as évek elején az USA aranytartaléka rohamosan fogyni kezdett, mert a gazdaságpolitikája ugyanaz volt, mint a többié, ezért a dollár belföldi viszonylatban inflálódott, kevesebbet ért otthon, mint külföldön.

Az USA-belieknek érdemes volt az ott megszerzett dollárt külföldön elkölteni ( tőkekiáramlás megindult ( még több dollár áramlott ki ( nagy volt a különbség a belföldi és a külföldi érték között ( turistaáradat indult külföldre. Franciaországban a 60-as évek elején arról volt vita, hogy az USA tőke kivásárolhatja-e a francia vállalatokat ( a franciák úgy döntöttek, muszáj hagyni, mert különben máshová megy az USA tőke ( a legfejlettebb technika például a németekhez megy, a német vállalatok jobbak lesznek. A  dollárt begyűjtötték és benyújtották aranykövetelésként az USA-nak: az USA-nak korlátoznia kellett az aranybeváltást – korlátozott a konvertibilitás ( kialakult a kettős aranyár ( a szabadpiacon elkezdett emelkedni az aranyár 40-42 dollárig. A 70-es évek elején, 71-ben az energia árrobbanás kapcsán Nixon felfüggesztette a jegybanki beváltást is. 73-75-ben gazdasági válság ( az USA sem tud visszatérni az aranyalaphoz. 1976-ban Kingstone-ban kimondták, hogy az arany többé nem pénz ( nincs kettős pénzrendszer, hanem egyes. Csak a modern pénz létezik és működik. Pénz-e az arany? 1972-ben a pénzügyi világsajtó nyomozta, hogy valaki nagy mennyiségű aranyat vásárolt (kb. 60 tonna). 1980-ban kiszivárogtattuk, hogy Magyarország volt ( megoldódtak a problémák. 1982-ben be kellett jelenteni a fizetésképtelenséget.

A fémpénzrendszer árupénz. Áruból lett pénzzé. Az általános egyenérték. Az érték önálló formájaként jelenik meg. A fémpénz a pénzfunkciókat azért bírta betölteni, mert önmaga is értékes volt.

a) A pénzfunkciók fémpénzrendszer esetén:

b) értékmérő funkció: a pénz kétféle dolgot művel ebben a funkcióban:

· árrá változtatja a közönséges áruk értékét. Az ár cserearány. Az áru ára függ az áru értékétől, a pénz értékétől. Ha az áru értéke változik, a pénzé nem, akkor az áru ára megváltozik. Ha a pénz értéke csökken, az áru ára nő. A pénz az áru értékét változtatja árrá.

· a pénzt is mérni kell. Ki kellett választani egy alapvető súlyegységet. Általában abból származik a neve. A forint a Firenze névből származik. Az alapvető súlyegységet kisebb egységekre bontották. A választott súlyegység befolyásolja, hogy milyen az árszínvonal.

Az is számít, hogy egy bizonyos súlyegységből hány érmét vernek: ezt mutatja meg a pénzláb. A pénz egysége mindig valahanyad része a választott súlyegységnek. A pénzláb is befolyásolja az árszínvonalat. Az árszínvonalak különbözőek voltak. A pénzláb határozta meg az ármércét. (hogy milyen legyen az árszínvonal). Az emberek rendszerint nehezen szokták meg az ármérce változását. Ha gyors az infláció, az értékmérő(?) funkcióra nem alkalmas a pénz. Az időbeni összehasonlításra szükség van. Ármércénél a pénzt mérjük, ez nem egyenlő az értékmérő funkcióval. 

c) forgalmi eszköz funkció: segíti lebonyolítani az áru cseréjét. Mi lesz például a felesleges pénzzel?  A fémpénz két ponton is ki tud lépni a forgalomból.

· kincsképző funkció: félrerakjuk. Tartalék funkció.

· külföldre lép ki a pénz.

Nem fordulhat elő az, hogy több pénz legyen a forgalomban, mint amennyire szükség van. Lehet, hogy a külföldiek jönnek ide felvásárolni az árut.

Mi határozza meg a forgalomhoz szükséges pénzmennyiséget? M – mennyiség, money

Függ a piacon lévő áruk összegétől (Q), az árszínvonaltól (Pénz). PxQ= az áruk árösszege. A pénz forgási sebessége (V): egy időegység alatt hány cserét bonyolít le a pénz. 

Kincs formájában a pénz általában leveti az érme formáját (ha nem: lebegő pénz) ( rúd, ékszer, stb.

d) A fizetési eszköz funkció: eltér a forgalmi eszköz funkciótól. A hitelrendszerben elválik egymástól az árumozgás és a pénzmozgás. Az árumozgás nélküli pénzmozgás a fizetési eszköz funkció: önálló pénzmozgás. A hitelfunkcióhoz kapcsolódik a fizetés. Nem hitelfunkció az, mikor adót fizetünk. Minél fejlettebb a pénzrendszer, annál nagyobb a fizetési eszköz funkció tere.

A hitelbe adott áruk árösszegét (h) le kell vonni a forgalomhoz szükséges pénzmennyiségből. De növelni kell az esedékes fizetések összegével (l). Az egymást kiegyenlítő tartozások összegével csökkenteni kell (t).

e) világpénz funkció: az érmerendszer változtatja nemzeti valutává a pénzt, de egyébként világpénz. A tiszta fém jelenik meg világpénzként. A nyers fémérték a fontos, nem az érmeforma.

3. A nemzeti pénzrendszerek.

Két szempontból szoktuk vizsgálni:

a) valutaügy, valutarendszer – a pénz anyagára vonatkozik.

b) érmeügy, érmerendszer – az értékrendszerre, szabályokra vonatkozik.

a) Valutarendszer: lehet egyes, vagy kettős. 

· Az egyes azt jelenti, hogy vagy az arany, vagy az ezüst a pénz ( monovaluta. A történelemben változott és országonként. A XIX. század közepéig a világon kettős valutarendszer volt, de az egyes országokban jellemzően egyes volt.

· A kettes valutarendszer: mindkét fém pénz egy országon belül: bimetabizmus.

· Valódi kettes pénzrendszer: mindkét fém törvényesen pénz és meghatározzák a hivatalos átváltási arányt a kettő között. Kb. 1:15 – arany:ezüst. Ha az egyik fém értéke megváltozik, akkor spekulációk keletkeznek. Ha rögzítik az arányt, akkor biztos, hogy problémák lesznek.

· Alternatív valuta: törvényesen mindkettő pénz, de csak az egyiket használják. 

Grasham-törvény: a rossz pénz kiszorítja a jó pénzt.

· Párhuzamos pénzrendszer vagy parallel pénzrendszer: törvényesen mindkét valuta pénz, de nincs hivatalos átváltási arány. Mindig az aktuális piaci viszonyok határozzák meg az arányt.

· vegyes valuta: törvényesen csak az egyik a pénz, de bizonyos esetekben a másikat is használják. Speciális esete: 

· sánta valuta, például az aranykorona. 1892-ben nagy pénzreformnál áttértek az ezüstről az aranyrendszerre Magyarországon. Aranykorona volt a valuta neve, de ezüstből verték nagyrészt. Törvényesen csak az arany volt a pénz, de verték ezüstből.

b) Nemzetivé a pénzrendszert az érmerendszer változtatta. Hogy ne kelljen a pénzt mérni, az érméken feltüntetik, hogy mennyit ér az adott pénzdarab. Az érme alakja, a feliratok mind szigorúan szabályozott volt az érmetörvény által. Súlyokat különböztettek meg: teljes súly (érme súlya), finom súly (például mennyi legyen az arany).

A pénzkibocsátáson mindig érmekibocsátást értünk, és ez az állam monopóliuma. Költséges volt az érme előállítása, és a kincstár mindig megfizettette az érmeverés költségeit: verdedíj – tartalmazott hasznot is. Ezt seignioragenak nevezték. Pénzrontásból is próbálták növelni a bevételeket: bevonták a pénzt és újat bocsátottak ki. Újra kellett veretniük a pénzeket az embereknek. Például ha új uralkodó került a trónra. Fő bevételi forrás volt. Körbenyírták a pénzt vagy beolvasztották. Nőtt a mennyiség és olcsóbb fémet is kevertek bele. Ez mind növelte a kamara hasznát. Az érmék a forgalomban kopnak is ( el fog térni a fémérték a névértéktől. Forgalmi eszköz funkcióban ez nem számít. Ki nem lehet vinni. Ezen a tényen alapszik a pénzrontás lehetősége, hogy kevésbé értékes fémből is lehet érmét verni, például rézből, és a forgalom elfogadja. De előbb-utóbb a rontott érmék elértékelődnek, és kényelmetlenséget okoznak az átváltásoknál, stb. Aranybulla alapján évente egyszer szabad az érméket bevonni.

Az érméknek 3 értéke van legalább:

· névérték: ami rá van írva
· fémérték: a nemesfém mennyisége
· árfolyam érték: amennyiért más valutákra át lehet váltani.
Paritás (érmeparitás): ha két érme egymásra való átváltási arányát a rajta lévő fémsúly határozza meg. Árfolyam a paritástól eltérhet.

Váltópénz: bizonyos hányadát képviseli a pénzegységnek abban a mértékrendszerben, amit alkalmazunk (például 10-es általában). Nem nemesfémből van, értékét az határozza meg, hogy hanyadrésze a pénzegységnek. Már a nemesfémpénzrendszerben is így volt.

2. A pénzhelyettesítők kialakulása és fejlődése

Ha megnő a forgalom, kényelmetlenné válik például a pénz szállítása. Kialakult a letéti rendszer. Letétbe helyezték az aranyat vagy ezüstöt, kaptak róla egy papírt, amit például hazavittek (nem terhelte szállítási költség, nehezebb volt elrabolni). Mikor már sok papír volt forgalomban, megvette a papírt és visszautaztatta, és elment az adott aranyműveshez vagy pénzváltóhoz. A papírokat utaztatták. A pénzhelyettesítők más változatai másutt kialakultak: Kína – selyem, Szibéria – bőrdarabok.

A pénzhiány a hitelrendszerben azt jelenti, hogy mivel eltérőek a tőke megtérülési periódusai, már vásárolna, de még nem kapta meg a pénzt. Voltak olyan országok, ahol a hitelrendszer fejletlen volt, ott igazából hitelhiány volt. A fejletlen viszonyok miatt mintha a pénz hiányzott volna.

A pénzhelyettesítők két alaptípusa:

a) klasszikus papírpénz
b) klasszikus bankjegy: a hitelrendszer terméke.

Általánossá válik, hogy az árut hitelbe adják el. Alapvető eleme a bizalom. Kellett egy igazolás, egy fizetési ígéret (ki tartozik, kinek, mennyivel, mikor fizeti ki). Hitelügylet jött létre: az áru értékéhez hozzáadták a kamatot, erre az összegre töltötték ki a papírt: kereskedelmi váltó. De ha valakinek túl sok volt a váltója, akkor megpróbálta a váltót forgatni. Elfogadtatni mással. Szigorúan kezelték az adósságokat. Banknak is adtak el váltót. A bankár megveszi a váltót (tulajdonképpen hitelt vesz) ( váltóleszámítolás: a bankár kifizeti a váltón feltüntetett összeget, de levonja belőle a váltóra hátralévő kamatot. Nagy üzlet ez akkor, ha nem kell neki törvényes pénzt adnia, hanem a bankra szóló váltót ad. El kell fogadni a bankár váltóját. Ez még nem a klasszikus bankjegy.

A bankárváltót szélesebb körben elfogadják, mint a kereskedelmi váltót. Minimum a bank ügyfelei. Olyan hiteljegy, ami a banknak a jegye. Amíg minden bank bocsáthatott ki bankjegyet, addig ez korlátozott hatókörű volt. De aztán már csak egy bank bocsáthatta ki a bankjegyet, tehát monopolizálták a bankjegykibocsátást. Ezt a monopoljogot ki kellett érdemelni. Rendszerint nagyobb összeget hitelezett az államnak. Korlátozott időre kapták meg a bankjegyet. A viszontleszámítolásért bankjegyet kapott. Egy lépéssel meghosszabodott a folyamat (a kereskedelmi bank eladta a jegybanknak). Ez a kétszintű bankrendszer kialakulásához vezet. Jegybank – nemzeti bank. Nemcsak a kereskedelmi bank vonja le a kamatot, hanem a jegybank is a kereskedelmi banknak. A jegybank komoly hatalmi szerephez jut. Leszámítolási kamatláb (rediszkontláb) változtatásával jelentősen tudja befolyásolni a pénzforgalmat.

A törvény rendszerint keményen szabályozza a jegybankot. Például a legfontosabb, hogy a bank köteles gondoskodni a jegyeinek értékállandóságáról. Előríják az aranyra való kötelező beváltást (az értékállandóság miatt). Előírták a fedezetet (érc), a mennyiségi határokat. Voltak országok, ahol igyekeztek a bankjegykibocsátást rugalmasan szabályozni. A bankjegy egy olyan hiteljegy, mely pénzfunkciót tölt be, de kettős biztosítékkal rendelkezik a leértékelődés ellen. Az első biztosíték a jogi biztosíték (nem spekulálhat vele), a másik, hogy a bankjegy nem hajlamos az inflációra, ennek oka a hitelmechanizmus. A hitel azt bizonyította, hogy pénzhiány van. Ez nem abszolút pénzhiány.

Mikor megkötik az áruügyletet ( realizált áru ( erre adnak hitelt. Ennek a bankjegynek ki kell lépnie a forgalomból. Rövid lejáratra adták a hitelt (max. 180 nap), és a hitel lejártával ki kell lépnie a forgalomból. Körforgás jön létre. Ha két vállalkozó, akik nem kapnak hitelt  egymásnak állítanak ki váltó: szívességi váltó, pinceváltó. Ezt nem szabad. Szabályosan forgó bankjegyek esetében nem fordulhat elő, hogy felesleges pénz legyen a forgalomban. Klasszikus papírpénz (államjegy): sokkal olcsóbb a forgalom gyorsan szaporodó pénzszükségletét papírból készülő pénzzel kielégíteni, mint érmét veretni. 1700-as évek a papírpénz kísérleteinek nagy korszaka. Kossuth bankó többsége is papírpénz volt.

John Law története. John Law (skót) Franciaországban alakított bankot ( bankjegykibocsátás ( a dolgok eleinte jól mentek, 4 év múlva lovaggá ütötték ( mindenféle spekulációt folytatott Mississippi-részvényekkel ( nem minden alkalmas pénzfedezetnek. A pénzt azonnal kellett volna beváltani, de nem tudta. A pénz leértékelődött. Law megszökött ( Nagy Francia forradalom kitörése és finanszírozása – assignatak kibocsátása privatizációs bevételekre (a földesurak és az egyház földjét elkobozták és újra eladták).

Az osztrákok is a napóleoni háborúkat így (hitelekből, pénznyomásból) finanszírozták. Nálunk az első papírpénzt Mária Terézia találta ki. A papírpénz államjegyként aranyat képvisel, a bankjegy csak áruhitelt. Az államjegy mindaddig jó pénz volt, ameddig nem zavarta meg a forgalomhoz szükséges pénzmennyiséget. Ha az állam elfogadási kényszert ír elő, akkor ez valamilyen kötelezettséggel jár az államra nézve is. Az államnak is el kell fogadnia. Amíg az állam csak annyi papírpénzt teremt, amennyit az adó szedésével ki is tud szedni, addig nincs probléma. De ha az állam az államháztartás deficitjét pénznyomtatással pótolja, akkor több pénz kerül a forgalomba és le fog értékelődni. Az állam rendszerint akkor teszi ezt, ha muszáj. Például kitör egy háború (váratlan dolog), akkor muszáj tenni valamit. De mikor nem volt háború? Rendszeresen kényszerhelyzet van ( gyakran tették meg.

1810-ben már a magyar rendek feliratot intéztek a császárhoz: ne legyen többé papírpénz. A papírpénz tehát hajlamos az inflációra. Csak az állam önkorlátozása tudja ezt megakadályozni. A klasszikus papírpénz tehát államjegy (pénzjel), melynek elfogadási kényszerárfolyama van. Leértékelődését csak az állam önkorlátozása tudja megakadályozni. Papírpénz keletkezhet bankjegyből is. Angliában volt, hogy nem volt beváltási kötelezettség, tehát fedezet nélkül lehetett pénzt nyomtatni és az Angol Bank hitelt nyújtott az államnak a háborúhoz. A bankjegy ugyanúgy papírpénzzé vált, mint máshol az állami jegy. A gazdaságelmélet nem az egész bankjegy mennyiséget tekintette a klasszikus papírpénznek, hanem csak azt, melynek nem volt fedezete. 

Kétféleképpen keletkezhet papírpénz: vagy bankjegyből lett papírpénz, vagy eleve papírpénz volt. Két pénzhelyettesítő útja összefonódik - a mai papírpénz két őse: a bankjegy is papírpénzzé válhat, az államjegy pedig azt jelenti, hogy az állam az államháztartás finanszírozására hitelt vált ki. Nincs kamatfizetési kötelezettség.

3 féle pénz volt forgalomban a Habsburg-birodalomban:

· törvényes papírpénz (osztrák Ft)

· államjegy (Ft) – nem váltható be

· bankjegy (Ft)

Ha két papírpénzhelyettesítő közül az egyiket be lehet váltani aranyra (bankjegy), a másikat nem (államjegy) ( ha előírják a banknak, hogy köteles beváltani, akkor ez nem érdeke a kormánynak, mert leértékelődik. A XIX. század folyamán többször előfordult, hogy a kormány felfüggeszti a bankaktát, a beváltási kötelezettséget. XIX. század folyamán bejelentették a beváltás lehetőségét jogilag is. XIX. század közepe lényeges változás: a bankjegy alkalmatlannak bizonyul a nagykereskedelmi forgalomban ( átkerül a kiskereskedelembe (a nagykereskedelemben hitelnyújtás, stb. ( itt nincs szükség a bankjegyre). Az államjegy és a bankjegy összefonódik.  A kétféle pénzhelyettesítő eggyé olvad. Az államjegy is hitelpénzzé lesz, de a deficitet rendes hitelfelvétellel kell orvosolni, nem pénzkibocsátással ( erről majd a jegybank gondoskodik. Az államjegy hitelpénzzé vált, a bankjegy is papírpénzzé vált.  Az állam lemond arról, hogy ő bocsásson ki pénzt: ő is most már hitelt vesz fel. Miért értékelődtek le az aranyérmék a papírpénzzel együtt?…

Nálunk a XIX. század végére fordított lett a helyzet: a papírvaluta határozta meg az ezüst árfolyamát a század végén (az ezüst olcsóvá vált). Az ezüstből vert osztrák érmék többet értek, mint maga a fém ugyanolyan mennyiségben. Mert már a papírpénz árfolyama határozta meg a fémpénz értékét. A század végén összefonódik az államjegy és bankjegy ( kialakult a modern pénz. Belföldi viszonylatban alig használtak fémpénzt (dominált a papírvaluta).

Fedezeti rendszerek

A) Nem fémfedezet (ércfedezet): legismertebb.

1. A földbirtok válik fedezetté (Franciaország - asszignáták). Itt a fizetésekhez alkalmas, csak az azonnali fizetésekhez nem.

2. értékpapírfedezet (USA)

B) fémfedezet

1. teljes fedezeti rendszer

Angliában működött ( nem bíztak a bankárokban, csak annyi pénzt bocsát ki az Angol Bank, amennyi ércfedezete van (100%-os aranyfedezetet írtak elő.

Currency-elmélet:

a) a mennyiségi pénzelmélet talaján áll, csak annyi bankjegyet szabad forgalomba hozni, amennyi arany van ( így mindez nem zavarhatja meg az aranymechanizmust. Úgy gondolták, hogy az árak magasságának oka: több pénz a forgalomban ( megnövekszik a kereslet ( magas ár ( ezt nem szabad ( ezért csak amennyi az arany mennyisége, annyi bankjegyet lehet kibocsátani.

( Export csökken, import nő ( felborul a külkereskedelmi mérleg ( pénz megy ki az országból ( csökken a pénzmennyiség ( csökken a kereslet ( csökken az ár ( javul az exportképesség ( nő az export ( arany áramlik az országba

b) Feltételezték, hogy a bankok annyi pénzt hozhatnak forgalomba, amennyit akarnak. Szabályozni kell a bankokat.

c) A bankjegy kibocsátást akkor szabályozzuk jól, ha az aranykészlethez kötjük (aranykészlet nő, kibocsátás is nő)

Banking-elmélet:

a) Lehet, hogy azért kellett több pénzt vinni a forgalomba, mert az árak megemelkedtek ( az árak maguktól is emelkedhetnek.

b) A bankok nem tudnak akármennyi pénzt a forgalomba pumpálni – csak annyit, amennyit a forgalom igényel.

c) A bankjegykibocsátás káros, ha az aranykészlethez kötik. Az aranykészlet egy külső adottság. A forgalom igényeihez kell igazítani a kibocsátást – bankszerű fedezet (kereskedelmi váltó). Jobban tájékoztatja a bankot arról, hogy mennyi pénzre van szükség, mint arról, hogy hogyan változik az aranykészlet. Ha az aranykészlethez kötik a belföld pénzellátását, az import nem változott, az export csökken ( a bankjegykibocsátást csökkentik ( visszafogják a gazdasági szféra tevékenységét,  egyeseket mesterségesen viszünk csődbe, recessziót idézhet elő mesterségesen.

A Currency-elmélet győzött ( 100%-os fedezet kell ( PEEL-törvény. Más országokban nem volt ilyen szigorú a törvény.

2. harmadfedezeti rendszer: a kontinensen ez volt a jellemző: az összes bankjegymennyiség 1/3-át kell lefedezni fémmel (érccel), és 2/3-át mással (például külföldi váltó). (német.)

3. bankszerű fedezet: nincs megszabva az arány, hogy mennyi legyen az ércfedezet és mennyi a bankszerű fedezet. (biztos, rövid lejáratú kötelezettségek)

A váltó is értékpapír.  Miért vesszük külön az értékpapírokat?

A költségvetés államkötvényt nyomtat. Eladja a jegybanknak a bank jegyeiért. A bankjegykibocsátás fedezetét államkötvény biztosítja. Ma is él ez a megoldás.

Értékpapírvásárlás esetén az  állam a legnagyobb adós. Mindig visszafizeti az adósságot úgy, hogy kölcsönt vesz fel. Az állam nem fizeti vissza az adósságot, görgeti maga előtt.

Államháztartás deficitje: az a hiány, amely 1 év alatt a bevétel és a kiadás között mutatkozik.

Államadósság: teljes adósságállomány, amelyet napjainkig felhalmoztak.

Az adósság fedezett államkötvény: nem ingyen ( hitel. A tőke kamatát fizetnie kell. Ha megtartja a kötvényeket, az ingyen hitel az állam számára. A jegybank non-profit intézmény. Az államháztartásnak a nyereséget be kellett fizetnie. A jegybank veszteségét az államháztartásnak meg kell térítenie. Ez a deficit rendezett "igazítása". Ha csak hitelnyújtás van mögötte, akkor az állam ingyen hitelhez jut. A jegybank eladhatja az államkötvényt, és el is szokta adni.

Nyílt piaci műveletek: 

1. pénzt pumpál: felvásárol értékpapírt,

2. pénzt kivon: elad értékpapírt ( a jegybank adja el a kereskedelmi bankoknak, háztartásoknak.

Ez azt jelenti, hogy az államnak vissza kell fizetnie a tőkét, ha magánszférában van a kötvény. A tőke helyett vehet újra kötvényeket a háztartás ( a kamatokat nem adjuk vissza ( az államháztartásnak a kamatot ki kell fizetnie ( nem ingyen hitel.

Ha csak sima hitelnyújtás van, a jegybank a hitelező. Ha az államháztartás többet költ, mint a bevétele és mi nem vesszük meg az államkötvényt, makroszinten több pénz kerül forgalomba, nő a kereslet ( pénzteremtéssel mérséklik a deficitet ( felesleges pénz van a forgalomban ( pénzromlással valamennyien megfizetjük azt, amit az állam felvett.

Értékpapírral szabályozni lehet a forgalomban lévő pénz mennyiségét, és hatással van a pénz értékére is.

A XX. században összefonódott az államjegy és a bankjegy. Múlt században az aranyfedezetnek kettő funkciója volt:

1. bankjegyfedezet

2. nemzetközi fizetésekre szolgáló bankjegytartalék

Harc az aranyért a bankok között. A belföldi forgalomban már nem volt aranypénz.

Kiskereskedelem ( bankjegy.

Nagykereskedelem ( folyószámlaszerep.

Eddigre eldőlt a két iskola közti vita is.

Tanulságok:

A Banking-iskola: ha az ércek növekedésével párhuzamosan a pénzmennyiség is növekszik, még nem biztos, hogy az utóbbi az előbbi oka: fordítva is lehet.

· A forgalom zavartalansága megköveteli, hogy a pénzkibocsátást a forgalom pénzigénye, és ne valamely külső tényező (aranytartalék) határozza meg.

· Kifejlett árutermelő gazdaságban célszerű megkülönböztetni a végső és közbülső (termelői) keresletként jelentkező pénzmennyiséget.

A hitellánc magával ránt sok kereskedőt ( mesterségesen idéznek elő pangást ( később pozitív visszacsatolásnak nevezték.

A hitel megszorítása: hitelrestrikció. Ha nőtt az aranytartalék, több pénzt pumpáltak a forgalomba.

Ez olyan gazdaságpolitika, amely a válságot mélyítette.

Nemzetközi forgalomban megmaradt a kettős pénzrendszer.

· csak az aranyat ismerték el fedezetként.

· forogtak különböző váltók.

Aranyvalutával rendelkező országok váltói a nemzetközi forgalomban helyettesítették az aranyat és az aranyszállítást.

Szükség: a papírvaluták külföldre való vitelét is megengedjék.

Aranyra való beváltási kötelezettség: ha felfüggesztették, belföld felé függesztették fel.

1. Külföldi valutájáért vagy hazai valutát, vagy a hazai valuta árfolyamának megfelelő aranyat kellett kifizetni.

2. Belföldi aranyat vett, hogy a külföldit ki tudja fizetni.

Érmeparitás: adott valuta mennyi aranyat tartalmaz valójában.

Aranytartalom aránya - aranyparitás. Hivatalos átváltási arány.

A bankok kötelesek voltak a valutát ezen az arányon beváltani.

A piaci árfolyamok ingadoztak a paritás körül: adott valuta iránt

· túlkereslet - paritás felé ment az árfolyam

· túlkínálat - paritás alá ment az árfolyam

1. Az adott ország kereskedői ha adósok voltak, hogyan kívántak fizetni:

2. Érdemesebb volt hazai aranyat venni hazai valutáért és aranyszállítással fizetni (paritás felett)

3. Fordított esetben érdemesebb volt valutával fizetni (paritás alatt)

Arannyal és valutával is lehetett fizetni.

Az aranyszállítás költségei ezt befolyásolták:

1. fuvarköltség

2. biztosítási díj

3. beolvasztási költség

4. csomagolási költség

5. aranyfelár

6. kamatveszteség

Mindig figyelembe kellett venni az aranyszállítás költségeit. ( Akkor is, ha nekünk kellett fizetni, és nekünk fizettek volna.

Érdemes arannyal fizetni, ha az aranyár + szállítási költség és az árfolyam és a paritás közötti eltérés nagy.

Felső és alsó aranypontok helye: aranyszállítás költségei jelölték ki.

Felső aranypont: kiviteli aranypont ( érdemesebb aranyat szállítani.

Alsó aranypont: behozatali aranypont ( árfolyam és paritás közötti eltérés miatt érdemesebb aranyat behozni

Az árfolyamok a két aranypont között ingadoztak. ( aranymechanizmus ( a valutát hozzákötötték az aranyhoz és az aranymechanizmusnak köszönhető ez a stabilitás. Sokáig fennmaradt ez a nézet. + ez a rendszer az árszínvonalak, a kamatlábak, a nemzetközi fizetési mérlegek kiegyenlítődését is magával hozta.

Magas árszínvonal ( ideáramlik az export ( import növekedés ( megnő a kínálat ( letöri az árakat ( érdemes innen exportálni ( áru megy ki, pénz jön be. Az arany forgalma szabad volt ( az aranymechanizmus biztosítja a kiegyenlítődési folyamatokat. Ez nem volt igaz (csak az aranypontok közötti ingadozás volt igaznak tekinthető, de ez sem biztos).

Ebben az időszakban nem volt tökéletes verseny: kemény protekcionizmus volt a kereskedelem vonatkozásában (védővámok, exportösztönzés) ( nem szabad kereskedelem volt.

Az arany nem szabadon áramlott a gyakorlatban ( a bankok őrizték az aranytartalékot: ha aranyszivárgás (arannyal fizettek) volt, a bank közbelépett, megemelte a kamatlábat vagy a nyílt piaci műveleteivel csökkenteni próbálta a belföldön lévő pénzmennyiséget.

Az arany mehetett volna külföldre, de nem engedték. Ekkorra már megjelent a tőkeexport.

A tőkemérleg is befolyásolta egy ország fizetési mérlegét.

A tőkeforgalomban a működő tőke kivitele és behozatala is megjelent. ( A kamatlábak kiegyenlítődéséről szó sem lehetett.

Fizetési mérleg kiegyenlítődése sem mehetett végbe.

Ez az aranystandard rendszer: rögzített árfolyam-rendszer ( hivatalos árfolyam: aranyparitás(sáv, amelyen belül ingadozhat a valuta árfolyama. 

Ha lebegő lenne az árfolyamrendszer: nincs lerögzítve a hivatalos árfolyam ( együtt mozog a kereslet a kínálat alakulásával. Attól függően, hogyan változik a valuta árfolyama, van le- és felértékelődés.

Aranystandardnál hozzá volt rögzítve az aranyhoz ( így az árfolyam (a valuta) nem tudott le- és felértékelődni.

Befolyásoló tényezők:

1. rövid távon a kamatláb változása

2. (középtávon) a külkereskedelmi mérleg az, amely megváltoztatja a valuták egymáshoz viszonyított árfolyamát.

Példa: 2 ország - egy adott termék 1000 HUF, 1000 ATS

Ha az export-import kiegyenlítődött, akkor marad a hivatalos átváltási árfolyam.

Tegyük fel, hogy: Mo. exportja kisebb, mint Bécs exportja. ( Megnő a kereslet a schilling iránt, Bécsben túlkínálat a forintból. A Ft árfolyama a hivatalos alá fog süllyedni, a schilling árfolyama a hivatalos fölé fog emelkedni.

Tegyük fel, hogy rögzített árfolyam, de a Ft-ot leértékelték: 2 Ft = 1 ATS. 1000 Ft áru ( Bécs 1000 ATS ( 2000 Ft-ot fog kapni itthon. Valutaleértékelés ösztönzi az exportot. 1000 Ft ( 500 ATS ( 1000 ATS = 2000 Ft ( a valutaleértékelés korlátozza az importot.

Valutafelértékelés importot ösztönöz, exportot korlátoz ( hosszú távon az árfolyamot az inflációs ráta befolyásolja. Inflációs ráták különböznek.

Tegyük fel, hogy: rögzített  árfolyam, 1:1 arány, de a belföldi ráták változnak. Magyarországi inflációs ráta, Bécsi inflációs ráta 2-szeresére nőtt, Magyarországról érdemes lesz exportálni 1000 Ft-ot ( 2000 ATS ( 2000 Ft. Meg fog változni a piaci árfolyam (nem hivatalos árfolyam)

Ha az inflációs ráta. külföldön nagyobb, mint nálunk ( importálni fogjuk a külföldi inflációt.

A hazai árszintet felnyomja !! ( felértékelik a hazai valutát ( a hazai árszínvonal nem változik.

Ha rögzítik az árfolyamot, akkor a fizetési mérleg hat az árfolyamra. Az I. vh. után belföldi viszonylatban megszűnt a beváltás, nemzetközi viszonylat a két vh. között zűrzavar. Továbbra is kettős pénzrendszer. Háború alatt mindenki kötött devizagazdálkodást folytatott. 

Valuta: készpénz.

Deviza: pénzre szóló követelés, számlapénz.

Hadigazdálkodás mindig azt jelenti, hogy adott ország gazdaságának a teljesítményét maximumra fokozzák. A devizagazdálkodás központosítása: akárkivel nem lehet kereskedni és a külső egyensúly megtartása feltételezi a központosítást. Devizabejelentési kötelezettség. Devizabeszolgáltatási kötelezettség bevezetése.

Importőröknek szabályok, hogy ki milyen módon juthat valutához, devizához.

A magánszemélyek és vállalatok számára is kötelező az előírás. Korlátozták a devizakivitelt.

A valuta árfolyamai sem alakulhatnak a piacon. A hivatalos átváltási arányt is a hatóságok határozzák meg ( hatósági átváltási arányok: két ország kétoldalú megállapodására épülnek, a keresztárfolyamok nem léteznek.

A hatósági árfolyamokat a külkereskedelem mérlegéhez igazították (export-import). Nálunk elkülönítették a kereskedelmi és a turista árfolyamot is.

Kereskedelmi árfolyam: mit szállított egymás számára a két ország - megállapodás is fontos szerepet játszik.

Turista árfolyam: mennyit költenek a turisták.

A háború végeztével rendezni kellett az egymással szembeni adósságokat, nemzetközileg kellett megállapodni, hogy miként és hogyan történjen.

Nálunk is megpróbáltak visszatérni az árfolyamrendszerre.( gazdasági válságok.

1926. I. gazdasági válság ( alig, hogy kilábalt a világ jött az 1929-ben a 3.-as válság ( összedőlt az egész nemzetközi pénzügyi rendszer. Mo. - fizetésképtelenség bejelentése. Két vh. között egységes pénzügyi rendszer nem is alakult ki.

A háború után kénytelenek voltak visszatérni a kötött devizagazdálkodásra. (gazdasági válságok)

Megtartották a valuta hivatalos aranytartalmát vagy annak deklarálását. Mindig volt valamilyen paritás ( hivatalos paritás / árfolyam (nem biztos, hogy aranyparitás)

A gazdagabb országok számára előnyösebb volt egy sajátos árfolyampolitika. Aranystandard esetében is sajátos árfolyampolitika van. Ha fel kell függeszteni az aranyra való beválthatóságot, feloldják a rögzítést, nincs paritása a valutának, nincs hivatalos árfolyam.

A valuta árfolyamát hagyják lebegni, nem avatkoznak be. ( átmeneti módszer.

A lebegő árfolyam kihat a fizetési mérleg alakulására is ( a fizetési mérleget muszáj szabályoznia az államnak (aktívum, vagy passzívum keletkezik-e)

A különbözetet miben és hogyan számolják el?

Adós pozícióban lévő országok választották a kötött devizagazdálkodást ( közvetett és közvetlen szabályozási módok

Hitelező pozícióban lévő országok megengedhetik, hogy az árfolyamok ingadozzanak.

A lebegtetést átmeneti időre alkalmazzák ( a valuta árfolyama beáll egy szintre, amely tartósan biztosítható ( tiszta lebegtetés.

Kénytelenek beavatkozni, hogy a kiválasztott árfolyamot (nem hivatalos) tartani tudják ( a jegybankoknak be kell avatkozniuk időnként (( nemcsak a kamatláb játszik szerepet, nyílt piaci műveletek előretörése ( a valuta árfolyamot értékpapírokkal próbálták meg stabilizálni ( manipulált valuta ( megfelelő aranytartalékra és fizetési mérleg aktívumra volt szükség – erős gazdasági és fizetési pozícióban lévő országok

Vita ( hogyan kellene átalakítani a nemzetközi fizetési rendszert ’31 előtt – mindenki szerint meg kell tartani az aranyalapot ( ehhez kötötték volna a nemzetközi pénzügyi rendszert, Keynes is – aranyinflációnak képzelte el – az aranyfedezetbe bele kell számítani azon valutákra szóló követeléseket, amelyek aranyalapúak ( a tartalékok 50% kellett volna ércnek lenni, 50% valuta.

( 1. kevés az arany.

2. nem kevés, csak rosszul van elosztva az országok között

3. ahol van, nem használják fel, ülnek rajta

( megegyezésre nem jutottak.

1931. A franciák ragaszkodtak az aranyalaphoz, angolok Keynes nyomán az aranyinflációhoz ragaszkodtak. (arany-alapon). Angolokat támogatták az amerikaiak.

Franciák elutasították ( 1. világ aranykészletének jelentős része náluk volt, 2. nem volt olyan politikus, aki fel merte volna vállalni az inflációt, mert elbukott volna.

Aranyblokk létrehozása – Franciaország, Olaszország, Hollandia, Belgium, Lengyelország ( eleinte jól működött a dolog.

1933. USA is felfüggesztette az aranyra beválthatóságot ( Aranyblokk bajba került ( egyedül Franciaországnak kellett volna világméretekben stabilan tartani az aranyárat.

Aranydeviza rendszer:

1. sterling-övezet

2. dollár-övezet

1. Nagy-Británnia érdekeltségébe tartozó országok a fonthoz kötötték a saját valutájukat, tartalékként is a fontot halmozták fel ( devizastandard sajátos megoldás ( a font működött úgy, mintha arany lett volna ( a font volt a nagyerejű pénz, a többi kereskedelmi valuta.

2. USA, Mexikó, Kanada – dollár: tartalék- és értékmérő ( a dollár volt a világpénz funkcióban lévő valuta

A) Árfolyamstabilitás – arany

B) Pénzpolitika felhasználása a gazdasági problémák megoldásánál

A) Az arany hívei ragaszkodtak az árfolyamstabilitáshoz, ragaszkodniuk kellett volna a szabad kereskedelemhez.

B) El kell választani a belföldi piacot a nemzetközitől – tudatos szabályozás vagy magától alakul ki olyan helyzet, amely problémákat okoz ( II. vh. után áll elő ez a helyzet.

Sokan visszatértek a kötött devizagazdálkodásra. II. vh. után egységes rendszer.

1944. Brettonwoods-i konferencia

1. javaslat – Keynes: nemzetközi hitelpénz bevezetése ( elvetették

2. javaslat – White: a nemzetközi fizetési rendszert az aranyhoz kapcsolta ( aranydevizastandard – dollárrendszer.

Hivatalosan deklarálták a valuta aranytartalmát, de csak egy ország vállalta az átváltó szerepét ( USA vállalta fel az aranyra válthatóságot – háború előtti aranyár volt az árfolyam.

A többi ország esetében nincs közvetlen kapcsolat az arannyal – beváltási kötelezettséget aranyra nem vállalták – konvertibilitás fogalma megváltozott.

Mi határozta meg a többi valuta hivatalos árfolyamát?

( piaci kereslet – kínálat

( vásárlóerő

Vásárlóerő paritás: külön-külön megnézik, hogy egy ország egységéért mennyit lehet venni (pl.: 100Ft, 100$) ( vásárlóerőparitás határozta meg az átlagárfolyamot ( ez lett a hivatalos árfolyam.

Nem létezett aranymechanizmus, mi tartja az árfolyamingadozást a sávban?

( nincs ilyen spontán mechanizmus, szabályozni kell mi az a sávhatár, amelyen belül az országok valutái ingadozhatnak.

( (1%-ban állapodtak meg, ellenőrizték is a jegybankokat. Ha meghaladta 1%-kal, akkor a jegybank beavatkozott. (ugyanígy csökkenésnél).

· kamatláb politika

· nyílt piaci műveletek

A sávhatárokat mesterségesen hozták létre. A hivatalos árfolyamok kiigazíthatóak legyenek.

Ha sokáig tartózkodik az árfolyam a sávhatár mentén, a beavatkozások sikertelenek ( meg lehetett változtatni a hivatalos árfolyamot.

1. leértékelés (alsó határ) ( fel fog borulni a nemzetközi fizetési mérleg, ha addig még nem borult fel. 1000HUF ( 1000ATS ( 1000 HUF (35.oldal). Ha megváltozik az árfolyam, le kell értékelni a valutát, mert felborul a fizetési mérleg.

2. valutafelértékelés. Reálleértékelés: ténylegesen leértékeljük reálértékben a valutánkat az infláció mértékénél nagyobb mértékben. Követőleértékelés: csak annyira értékeljük le a hazai valutát, amennyire az inflációs ráták különbsége ezt megköveteli.

Csúszóleértékelés: általában a követelőleértékelés jellemzője.

Olyan gazdaságpolitikát kell alkalmazni, amely kiszámítható - előre meghatározott mértékben leértékelni a valutát.

A dollár töltött be világpénz funkciót $ rendszer = aranydevizarendszer.

( teljes konvertibilitásról akkor beszélhetünk a többi valuta esetében, ha korlátozás nélkül bármely más valutára átváltható volt ( a fizetési mérleg minden tételére igaz volt a korlátozás nélküli átutalhatóság.

Konvertibilis a valuta, ha legalább a folyó fizetési mérleg minden tételére vonatkozólag a korlátozás nélküli átutalhatóság fennáll.

· Korlátozott konvertibilitás:

· külső konvertibilitás: ha a valuta csak a külföldiek számára váltható át korlátozás nélkül, de a belföldiek számára nem. 

· belföldi konvertibilitás

Ha mindkettő fennáll, még akkor is lehet korlátozott a konvertibilitás.

Jegybanki viszonylatban áll fenn a korlátozás nélküli átválthatóság.

A forint: majdnem teljesen konvertibilis ( folyó fizetési mérleg (FFM) ( teljes konvertibilitás, tőkemérleg (TM) ( nem igaz a rövid lejáratú tőkemozgásra, amúgy igaz.

Különböző országok különböző valutái különböző mértékben konvertibilisek.

Kulcsvaluta ( világpénzfunkciót betölt: USD, DEM, FRF. A kulcsvalutájú országnak külföldön is kell forognia ( fizetési mérlegének deficitesnek kell lennie ( csak így tudja betölteni a világpénzfunkciót. ( erős, hitelező országok ( ellentmondás – nemzeti funkció tölti be a világpénzfunkciót. ( a gazdaság előbb-utóbb exportálódik, és egy másik ország ezt a gazdasági válságot vagy inflációt importálja.

’50-es évek – konjunktúra az egész világon ( a többi ország gazdasági potenciálja is megerősödött.

USA – FFM alapján rengeteg dollár áramlott külföldre, ha probléma van, költekezünk ( feláldozzuk a pénzt a stabilitásért ( belföldön a  dollár leértékelődött, nemzetközi viszonylatban stabil volt (aranyhoz van kötve).

A felhalmozódott dollárokat beváltották aranyra ( megingott a dollár iránti bizalom ( problémák ( Hogyan hangolják össze a fizetési mérlegek egyensúlyát? ( direkt módon hatottak a mérlegekre, a protekcionizmust mindegyik ország alkalmazta.

A pénz kevesebbet ért belföldön, mint külföldön (vagy fordítva), mesterséges intézkedésekre volt szükség

1. Valutafelértékelés ( USA nyomása a többi országra, különösen Németország, Japán irányában.

2. Valutaleértékelés

1-2 ( nem lehet visszacsinálni

3. Az export megadóztatása, amely az országba irányul

4. Spekulációs tőke megindulása ( a belföldi és külföldi valuta eltér egymástól ( a kulcsvaluták áramlása megindul oda-vissza. Teljes beválthatóság.

’71-ben semmi szabályozás nem volt. Megszűntek a hivatalos árfolyamok (1973) ( piszkos lebegtetés, manipulált valuta lépett be. 1976-ban (Kingstone) száműzték az aranyat ( az arany nem pénz, tilos a paritást abban kifejezni, a tartalékokat ne aranyban tartsák.

Aranyár = 200$ ( ez alá nem engedik, hogy süllyedjen

IMF – nemzetek feletti jegybank ( az IMF kvótákat sem aranyban, hanem nemzeti valutában vagy devizában fizetik be.

Kialakult a tartós adósságválság – tartósan hitelezők és tartósan passzív fizetési mérlegek kialakulása ( országok csoportja

Világpénzfunkció

1. 1960-as évek végén AMF létrehozta a papíraranyt, az SDR-t (special drawing right).

SDR – különleges lehívási jog. A fizetési mérlegek átmeneti hiányainak elszámolására, kifizetésére szükség van valamire ( létre kellene hozni egy világpénzt ( kosárpénz.

Ha valamely ország fizetési mérlege passzívvá válik, joga van igénybe venni az SDR-t. SDR nem arany, de ahelyett hozták létre és papíraranynak is nevezték, ez hitelpénz. Az az ország, amelyik fizetésként kapta az adós országtól, tovább nem fizethetett vele, csak akkor, ha az ő fizetési mérlege is passzívvá vált (a másik országé). Az SDR nem pénz, nem felel meg a kritériumoknak. Nem is tett meg nagy utat a pénzzé válás útján.

2. ECU (Europen Currency Unit – Európai Monetáris Rendszer) – nem világpénz, egy regionális unió elszámolási és fizetési eszközeként jött létre.

Először elszámolási, majd fizetési egységként is működött és tartalékként is.

Világméretekben is használták, nemcsak Unióban + olyan funkció, amely kevésbé korlátozott, mint az SDR.

Nem volt készpénz formája. Létre kell hozni a forgalmi eszköz funkciót, vagyis formát találni neki.

3. Maastricht ( kettős pénzrendszer: EURO-nak nevezett ECU is általános fizetési eszköz legyen. Választani lehessen, hogy nemzeti valutában vagy EURO-ban fizetek.( ehhez szükség van a nemzeti valuta és EURO viszonyának rögzítésére.

Egyes pénzrendszer: EURO marad az egyetlen fizetési eszköz a tagországokban.

4. A nemzetközi pénzrendszer spontán módon létrehozta a XENO-valutát. Sok dollár rekedt Európában. Az európai bankok egy része hitelt nyújthatott a náluk betétként elhelyezett dollár segítségével. EURO dollár ( egy-egy francia dollárbetétjéről ad hitelt egy japánnak. A japán USD-ben kapta a hitelt, de ennek már semmi köze az USA által kibocsátott USD-hez. Szabályozási problémák voltak. Eurofont, euromárka, stb. ( Európán kívül is hoztak létre eurókat ( XENO-valuta.

Az anyaország bankja ezt már nem tudja szabályozni ( zavarokat kelthet a világpiacon.

Pénz és pénzügyi rendszer a modern gazdaságban

Miben is különbözik a modern pénz a fémpénzrendszertől, a korábbi pénzügyi rendszertől?

1. A modern pénz lényege és funkció.

· Tudjuk, hogy ennek a pénznek a keletkezéséből adódó lényege más. Amíg a fémpénz általános áru, ennek következtében maga is értékkel rendelkező dolog, addig a modern pénz  a tőke, a hitel terméke,  és ezért ez a pénz  előbb volt tőke, és csak azután lett belőle pénz. Ez a pénz csak követelés volt vagy adósság, voltaképpen ez a pénz a bank passzivája.

· Másik sajátossága a ennek a pénznek, hogy nem termelik, hanem teremtik. Mégpedig hitelnyújtás révén keletkezik. Saját értéke tehát nincs.

· A következő sajátosság a tárgyi formából adódik. Amíg az aranypénz estében a pénz kézzelfogható tárgyi formában volt jelen, addig a modern pénz tulajdonképpen inkább láthatatlan, alaktalan pénz, mert van ugyan készpénz formája, de ez a kisebbik hányad, a forgalom nagyobb része számlapénz formájában bonyolódik. Csak egy könyvelési tétel. Ráadásul még különböző alakjai vannak: különböző, hogy ki teremtette (jegybank vagy kereskedelmi bank), különböző monetáris aggregátorok alakulnak ki. Lényeges eltérés az aranypénzhez képest.

· További különbség a forgalom tekintetében keletkezik. Aranypénz a kitermelés helyétől áramlott a forgalomba. Az áruforgalom vagy csere lökte mindig egy tulajdonossal tovább a pénzt, ez a pénz mindig távolodott eredeti tulajdonosától, eredeti kitermelés helyétől. Modern pénz jellemzője, hogy forgalma körforgalom. Akárhogy lép forgalomba, mindig körforgalom: ugyanott kell kilépnie, ahol belépett a forgalomba.

· További különbség, hogy milyen módon történik a pénz funkciója. A forgalmi eszköz és a fizetési eszköz esetében lényeges különbség nincs. Mivel hitelrendszerről van szó, a pénz nem tárgyi formájában, hanem különböző hitelműveletek révén kerülhet át egyik tulajdonostól a másikhoz. Szállítási költség nem igen lehet.

A világpénz funkciónál a modern pénz még nincs kifejlett formában, a hitelpénzrendszernek világpénze még nem fejlődött ki. A kincsképző funkciót is másképp tölti be. Egy hitelrendszerben a megtakarítás nem függ össze ugyanúgy, mint az aranypénzrendszerben. A modern pénz esetében a hitelrendszer következtében ez a pénz vissza fog kerülni a forgalomba, mert a megtakarításokat összegyűjtő bankrendszer nem tarthatja magánál. A bankrendszer a hitelei révén vissszapumpálja ezeket a megtakarításokat a forgalomba. Itt sajátos formái alakulnak ki a megtakarításoknak, az értékpapírok sajátos formái töltik be a megtakarítások felhalmozásának szerepét. Az értékmérő funkciónál az aranypénznél az értékmérés ugyanúgy működik mint bármilyen mérés. Valamilyen súlyegységgel mérünk. Az értéket is értékkel értük. A modern pénz esetében erről szó sem lehet, mert nincs saját értéke. Valamilyen sajátos módón történik az értékmérés.

Pénzügyi rendszer vizsgálata, elemzése:
Modern pénz: általában és elvileg hitelpénz, amely az államjegy és a bankjegy összefonódásából keletkezett. Ennek következtében a hitelpénz egy olyan bankpasszíva, amely ha sajátos módn is, de képes betölteni a pénzfunkciókat. A bank adóssága és a reálszféra követelése. Ez csak durva megközelítése a modern pénznek. 

2. A pénzügyi rendszer struktúrája és intézményei
Makrogazdaság szereplői: a reálszféra: háztartás, a vállalatok, az államháztartás, a bankrendszer, külföld.

Utóbbi hármat kell most vizsgálat tárgyává tenni. Gyakran a pénzügyi rendszert leegyszerűsítik a bank és hitelrendszerre. Ezt nem tehetjük meg, mert az államháztartás is egy pénzügyi mérleg és működését tekintve akár az újraelosztó szerepét vizsgálják, akár a pénzteremtő funkciót vizsgáljuk, az államháztartás nélkül elképzelhetetlen a modern gazdaság pénzügyi rendszerének a működése.

A pénzügyi rendszernek legalább két nagy szféráját különböztetjük meg: az államháztartást és a bankrendszert. Az elsőt szoktuk fiskális szférának nevezni, az ezzel kapcsolatos politikát pedig a fiskális politikának, míg a másodikat pedig a monetáris szférának, és az ezzel kapcsolatos pénzpolitikát pedig a monetáris pénzpolitikának.

Ha a monetáris politikát tágan értelmezik nemcsak egyszerűen a bank- és hitelrendszert és az ezzel kapcsolatos belföldi politikát értjük rajta, hanem ide sorolják a pénz külföldi értékével kapcsolatos dolgokat is, tehát a monetáris szféra körébe sorolják az árfolyam politikát is: a modern gazdaság nem zárt, hanem nyitott gazdaság, tehát a pénz és a pénz értéke sem korlátozható a belföldi forgalomra, hanem nemzetközi vonatkozásai is vannak.

Meg kell vizsgálni ezt a három nagy szférát, és ezek intézményeit.

3. Államháztartás

Az állam esetében a pénzintézmény (?) az államháztartás. Az államháztartás átfogó fogalom, nem téveszthető össze a kormány költségvetésével, még más költségvetések is léteznek, és ezek is az államháztartás fogalmába tartoznak. Ide kell sorolni mindazokat a költségvetéseket, ahol a költségvetés egyrészt önálló bevétellel, másrészt pedig fennálló önkormányzattal rendelkezik. Az államháztartás elemét képezi a helyi önkormányzatok költségvetése, a társadalombiztosítás költségvetése, un egyéb jellegű alapok. Egy adott országnak a politikai struktúrája nagymértékben függ attól, hogy mennyire tagolt az államháztartás rendszere. (Eddig a magyarról volt szó). Az Egyesült Államokban ennél sokkal tagoltabb az államháztartás, mert beiktatódik a tagállamok költségvetése is. Nálunk a központi kormányzat költségvetésének olyan feladatai vannak, amihez rendelkeznie kell jövedelemmel, hogy meg tudja oldani.

· A helyi önkormányzatok esetében a költségvetésnek vannak olyan feladatai is, amelyek nemcsak azt jelentik, hogy átvállalják a központi kormányzat által felvállalt feladatokat, hanem ők maguk külön is vállalhatnak fel feladatokat, tehát a helyi önkormányzatoknak is rendelkezniük kell költségvetéssel. Nemcsak olyan bevétellel kell rendelkezniük, amelyet a központi költségvetés számukra átenged, hanem saját bevétellel is rendelkezniük kell. Akkor lesz önálló az önkormányzat, ha van külön jövedelem bevétele is.

· Az elmúlt évek során bekövetkező lényeges változás a társadalombiztosításnál következett be. Leválasztották a társadalombiztosítási alapokat a központi kormányzat költségvetéséről. Korábban a társadalombiztosítás bevételei befolytak, és ha többlet volt nem derült ki, és a központi költségvetés elköltötte. Nagy eredménynek látszott, hogy ezt leválasztották, önigazgatási rendszert kapott, és kiderült hogy ezeknek az alapoknak hiányuk van. Furcsa helyzet állt elő. Amíg a népesség alakulása úgy történt, hogy az újonnan munkába lépő korosztályok nagyobb létszámúak, mint a nyugdíjba lépő korosztályok, addig az ilyen jellegű gazdálkodás (hogy a központi költségvetésen keresztül folyik a nyugdíjbefizetés) azt eredményezi, hogy ott többlet keletkezik. Mire leválasztották a társadalombiztosítási alapot, fordított lett a demográfiai irányzat, hiány keletkezett. Egyik ok, amiért változás következett be. A központi költségvetésnek ki kell pótolni a hiányt. Ezeknél az alapoknál, főleg az egészségbiztosítási alapnál botrány kísérte az önkormányzat működését. A tavalyi év folyamán az önkormányzat önállósága megszűnt, az alapelkülönültség megmaradt, de a pénzügyminisztérium alá utalták. Ha többlet keletkezne, az nem fog eltűnni, de egyelőre ez a veszély nem fenyeget. 

· Az elkülönült céljellegű alapok. Mert háttérbe szorulhatnak bizonyos célok, fontos esetekben célszerű ilyen célokra külön forrást biztosítani, ezért ez a külön forrás csak erre a célra használható fel: külön önálló alapokban gyűjtik az erre célra felhasználható összegeket.  Legközismertebb az útalap. Ezen elkülönült alapok száma folytonosan változik. Volt, hogy tizenvalahány volt. Az egyes minisztériumok szeretnek ilyen elkülönült alapokat létesíteni, mert nincsenek annyira szem előtt. 

Minden minisztériumnak növeli a tekintélyét, ha rendelkezik ilyen alappal.

Csökkentették ezen alapok számát a ’90-es évek közepén hatra, tavaly pedig kettőre.

Az államháztartás nemcsak központi pénzalapot jelent, hanem pénzügyi tervet is jelent, melynek egyik oldala tartalmazza a bevételeket, másik oldala pedig a kiadásokat. Hogy mekkora az államháztartás terjedelme, abból komoly következtetéseket lehet levonni arra vonatkozóan, hogy mennyire centralizált egy adott gazdaság állami szabályozása. Ez rendszerint az államháztartás egyes tételeinek a GDP-hez viszonyított arányával szokták kifejezni. 95-ben a bevétel a GDP 53 %-át tette ki, a kiadás pedig a GDP 63 %-át. Deficites volt az államháztartás. Ez a korábbiakhoz képest óriási mértékű változás volt.

Ez a mérleg nem konszolidált mérleg. Ha az államháztartás négy különböző mérlegből áll akkor halmozódás jelentkezik ( egyszerűen összeadjuk a különböző tételeket.

Az a kiadás, amit a közoktatásra fordítanak, megjelenik kiadásként a központi költségvetésnél és az önkormányzati költségvetésnél is. Ha összeadjuk a különböző költségvetések kiadásait, akkor többszörös számbavétel következik be, tehát halmozódás. Konszolidált mérlegen azt értjük, hogy kiszűrjük a halmozódást. A módszere, hogy hogyan csinálják, rendszerint eltér. Nem mindegy, hogy milyen rendszerben állítják össze. Az államháztartás esetében különböző bevételi tételek szerepelnek. A bevételek esetében nagy hányadot tesznek ki az adók és a járulékok, de nem azok teszik ki a költségvetés teljes bevételét.

Az államháztartás bevételei: gazdasági szervek befizetései (társadalombiztosítási járulékok), fogyasztáshoz kapcsolt adók, lakossági befizetések (SZJA, TB járulék) költségvetési szervektől származó bevételek (TB járulék), nemzetközi és egyéb bevételek.

A járulék nem adó. Lényeges különbség van. A járulékok költségtényezőként jelennek meg az adófizetők esetében. Az APEH gyűjti be ezeket is, ezért kezdenek az adókra hasonlítani (vámok, illetékek).

A deficit: nem biztos, hogy az állami költségvetés mindig deficites volt (a költségvetés 95-97-ben deficites volt). Az államháztartás egyenlege lehet deficites, szuficites, vagy lehet egyensúlyban. A deficit: az államháztartás folyó kiadásainak különbsége, viszont az államadóság azt jelenti, hogy ezek a deficitek halmozódnak. Az állam mindig kifizeti az adósságait, de úgy, hogy újabb kölcsönt vesz fel. Ennek következtében az összes korábbi deficit felhalmozódik. Ez a hitelállomány állandóan gyarapodik. A belföldi államadóság sem kizárólag csak a felhalmozott deficitből tevődik össze. Másik forrása a valutaleértékelésből adódik. Ha korábban felvettünk külföldről dollárhitelt, azt megkaptuk forintban az akkori árfolyamnak köszönhetően. Közben leértékelték a forintot, az adósságot ki kell fizetni, de ugyanannyi dollárt sokkal több forintból tudjuk csak megvenni. 

A másik dolog, amit figyelembe kell venni, hogy az állam vissza is fizeti, meg nem is az adósságát. Mert felveszi újra a hiteleket, de ha a hitel után kamatot kell fizetni, az tényleges költségként jelentkezik az államháztartás számára. A költségvetés már szuficites lenne, ha nem kellene a kamatokat fizetni. Az elsődleges egyenleg szuficites, míg a teljes deficites lesz. Nem mindegy, hogy kinek tartozik az állam. Ha az államkötvényeket a jegybank vásárolta meg, és a jegybank meg is tartotta ezeket az állampapírokat, akkor nem keletkezik kamatkiadás. A jegybank egy non-profit intézmény. Ha nyeresége van a jegybanknak, akkor ezt be kell fizetnie az államháztartásnak. Ha az államháztartás kifizeti a kamatokat a felvett kölcsön után, a jegybank ezt a nyereséget visszafizeti az államháztartásnak. 

De ha a jegybank továbbadta a kereskedelmi bankoknak, vagy vállalatoknak, akkor már más a helyzet, mert ők nem fizetik vissza a kamatokat, ekkor reális kiadásként jelenik meg a kamatkifizetés az államháztartás számára.

4. A pénzügyi rendszer másik eleme, a bank- és hitelrendszer

A modern gazdaság bankrendszere általában kétszintű bankrendszer. Egyszintű bankrendszer esetében a jegybank is foglalkozik üzleti tevékenységgel, míg kétszintű bankrendszer esetében a jegybank üzleti tevékenységgel nem foglalkozik. Viszont úgy működik, mint a bankok bankja. Ugyanakkor a jegybank rendszerint az államháztartás bankja is. Ez a kétszintűség azt jelenti, hogy adott a központi bank (A) és a többi pénzintézet (B). A pénzintézet két nagy csoportja a pénzteremtésben való részvétel szempontjából: 

1. Az ún. monetáris pénzintézetek: általában a kereskedelmi bankok, és azok az egyéb pénzintézetek (pl. takarékszövetkezetek) amelyeknek joga és módja van folyószámla–vezetésre. A pénzteremtésnél alapvető kérdés a folyószámlavezetés. 

2. A nem monetáris pénzintézeteknek is két nagy csoportja van: 

I. bankszerűen működő pénzintézetek.

 (befektetési vagy beruházási bankok, lízingtársaságok, befektetési alapok, takarékszövetkezetek ha nincs folyószám-vezetési lehetőségük, egyéb). Takarékszövetkezetek ha nincs folyószámla-vezetési lehetőségük: meg kell különböztetni a pénz újraelosztó hitelt a pénzteremtő hiteltől. Pénzt teremteni nem tudnak. A pénz és a jövedelmek újraelosztásában viszont részt vesznek. A pénzügyi rendszer mindkét nagy szférája: a költségvetés is és a hitelrendszer is redisztribucióval (újraelosztással) foglalkozik. De lényeges különbség van az újraelosztások között. Az államháztartásnál tényleges újraelosztásról beszélünk: amit elvonnak tőlünk, azt nem fogjuk visszakapni, de amit jutatnak, azt sem kérik vissza (végleg elvonja, és végleg visszaadja).

Az állam kölcsöne rendszerint sokkal kedvezőbb kölcsönforma, mint a bankszféráé. 

A monetáris szféra esetében az újraelosztás mindig csak ideiglenes, a hitelt vissza kell fizetni. Csak átmenetileg kapom meg a hitelbe kapott pénzt, és én is csak átmenetileg helyezem el a banknál a pénzemet. A bankrendszer az ideiglenes újraelosztás intézménye. 

II. Az ideiglenes újraelosztásban kapnak szerepet a nem monetáris pénzintézetek: akik összegyűjtik az apró megtakarításokat, és egy nagyobb volumenű hitelnyújtásra képesek a beruházások finanszírozásánál. Ebben az ideiglenes újraelosztásban nagy szerepük van, a legnagyobb befektetők.

A biztosító intézetek és a nyugdíjalapok, akik rendelkeznek a megtakarítások nagy összegeivel. Ők a legnagyobb befektetők. A biztosítási díjat folyamatosan fizetni kell, ő viszont csak kár esetén fizet. A nyugdíjalapoknál hasonló a helyzet, ha nyugdíjbiztosítási oldalról van szó.

Az ideiglenes átcsoportosításban nagy szerepük van ezeknek az alapoknak.

Sorra kell venni a bankrendszer intézményeinek funkcióját, működését és kapcsolatait.

A jegybank a bankok és az államháztartás bankja. A funkciói közé tartozik a pénzkibocsátás monopóliuma. Tehát készpénzt csak a jegybank teremthet, az államháztartás is csak kibocsátja a pénzt, a jegybank által teremtett pénzt hozza forgalomba. Ez a jegybank monopóliuma. A jegybank feladata a pénzmennyiség szabályozása, mert a kibocsátási monopólium az övé, ezért kötelessége gondoskodni a pénz értékállóságáról is. Ez a legfontosabb feladata. Ebből következik, hogy szabályoznia kell a belföldi forgalomba kerülő pénzmennyiséget, másrészt az árfolyam-politika alakítása (a valuta külföldi értékét is stabilan kell tartani) is az ő feladata. Ugyanakkor a jegybanknak a feladata általában az, hogy az államháztartás bankja legyen. Vezethet számlákat az államháztartás részére, de nem vezethet pl. a vállalatok részére. Amíg egyszintű volt a bankrendszer, addig lehetett a nemzeti banknak olyan leányvállalata is, amelyik vállalkozásokat finanszírozott, de miután átalakult kétszintűvé a bankrendszer ezeket fel kellett számolni. Nem eléggé ütemesen számolta fel, ezért veszteségei is származtak ebből.  

A jegybank funkciója az is, hogy az ország, a nemzetgazdaság deviza- és valutatartalékait menedzselje. A jegybank és az államháztartás viszonyának szabályozása törvényi szabályozás kérdése is. A jegybank függetlenségéről sok vita folyik. Fontos a függetlensége. A jegybank ugyanúgy része az államnak, mint az államháztartás, de mindkettő fölött a parlament gyakorol ellenőrzést. A parlament hagyja jóvá a költségvetést, a tervezetet és a végső változatot is. Az államháztartás deficitjét köteles-e megfinanszírozni a jegybank, ezt is szabályozza a törvény. Igen köteles, meghatározott mértékig: nálunk ez a GDP 3 %-a. Most az államháztartás deficitje 4,8 alatt van.

Hogy milyen eszközökkel finanszírozza meg az államháztartás deficitjét, ezt is szabályozza a törvény. 

A kereskedelmi bankok legfontosabb funkciója a folyószámla vezetése ügyfelek részére. Ezen kívül hitel közvetítés, a betétgyűjtés, és hitelnyújtás más cégeknek.

A bankszámlával való fizetés technikája:
· fizetés előtt
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· fizetés után
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Folyószámla rendszer jelentése és működése.

Vegyünk egy vásárlót a baloldalon, és jobboldalon a kereskedő. Mindketten ugyanannál a banknál vezetik a folyószámlájukat (oda folyik be az összes bevétel, és onnan fizetjük az összes adóságot). A vásárlónak van 100 ezer forintja. Az első bank megjelenik úgy, mint a vásárló követelése az első bank felé, a bank tartozása a vásárlónak. A kereskedőnek 1 millió forintja van a folyószámláján (ennyivel tartozik neki a bank). Ez a kiindulópont. A vásárló vásárol a kereskedőtől egy hűtőszekrényt 60 ezer forintért. Még fizetés nem történt. A vásárlónak keletkezett 610 ezer forint adóssága, ez megjelenik az ő tartozik oldalán, a kereskedőnek pedig keletkezett 60 ezer  forint követelése, amely megjelenik a követel oldalon. Ha a vásárló kifizeti a vásárlás értékét, a vásárló utasítja a bankot, hogy utalja át a számlájáról a 60 ezer forintot a kereskedőnek. A bank csökkenti a vásárló követelését, és átkönyveli a kereskedő számlájára, tehát a kereskedő folyószámláján már 1 millió 60 ezer forint lesz. A banknál nem történik semmi. 

Mi lesz akkor, ha nem ugyanannál a banknál vezetik a folyószámlájukat, hanem két különböző banknál.

A pénztermelés mechanizmusa:

A kereskedelmi bank követelésének kiegyenlítése a központi bankon keresztül.
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A vásárló marad az első számú banknál, a kereskedő számláját pedig a második bank vezeti. Ilyen esetben a vásárló utasítja a bankját, hogy a számlájáról utalja át a pénzt a kereskedőnek. Át kell utalni a pénzt egy másik banknak. A központi banknál történik ugyanaz, ami korábban a kereskedelmi banknál történt. A központi banknak nincs szüksége ehhez készpénzre, ezek után írja jóvá a második bank a 60 ezer forintot a kereskedő számlájára.

Ha a másik bankhoz tartozik az ügyfél, akkor szükség van a pénzre, nem egyszerűen egy könyvelési tételről van szó. Összeülhetnek a kereskedelmi bankok bizonyos időközönként, és elszámolják egymás között a különbségeket.

Nem mindegy, hogy bankon belüli átutalásról, vagy bankok közötti átutalásról van szó.

A folyószámlarendszer borzasztóan fontos eleme az egész pénzügyi rendszernek, mert ezen keresztül bonyolódik az egész pénzforgalom, és a pénzteremtés szempontjából ez a folyószámla rendszer teszi lehetővé azt, hogy ugyanolyan technikával lehessen pénzt teremteni (?) mint a váltóleszámítolásnál, de váltó nélkül lehessen pénzt teremteni. Egy bank, amelyen keresztül fut egy ügyfél összes bevétele, meg kiadása, előbb tudja, hogy hogyan áll az ügyfél anyagilag, mint maga az ügyfél. A kereskedelmi bank refinanszírozhatja magát a jegybankkal, ez ugyanaz az eljárás mikor megvásárolta váltót, majd továbbadta a jegybanknak, de itt már folyószámlahitellel finanszírozható illetve refinanszírozható az egész folyamat.

Másik sajátosság, hogy a pénzteremtés másik módja, mikor devizavásárlással történik a pénzteremtés, és így is szaporodhat a belföldön levő pénzmennyiség.

Nemzetközi fizetési mérleg: folyó fizetési mérleg (külkereskedelmi mérleg – export, import, szolgáltatások és termékek, kamat, profit, osztalék, egyoldalú átutalások), tőkemérleg (direkt tőkebefektetés – működőtőke, hosszú lejáratú hitel – kölcsöntőke), alapegyenleg; rövid lejáratú hitelek, korrekciók, fizetési mérleg ; devizatartalékok változása (ezzel nullszaldós). Korlátozás nélküli átutalási lehetőség – konvertibilitás.

Pénzteremtés: bankaktíva – deviza, hitel, értékpapír; passzíva – pénz (hazai valuta; teremtés aktíva terhére, alapján).

Pénzteremtő hitel: hitel nő, pénz nő; pénzújraelosztó hitel: pénzbetétből hitelnyújtás (-pénz, +hitel, -jegybankpénz, aktívák átrendezése; pénzteremtésnél mindkét oldal nő). Pénzteremtésnek nincs technikai korlátja, csak a hitelfelvételi igény. Deviza beáramlása, bank felvásárolja, pénzt bocsát ki (export értéke; tőkebeáramlás esetén is); hitellel szemben devizaadósság is állhat. Állampapír vásárlása – deficit finanszírozása. Deviza- vagy értékpapírvásárlás, hitelnyújtás. Import esetén bank devizát ad  el, kiviszik – pénz ellenértékét meg kell semmisíteni, körforgás. Hitel és betétkamat, kivonás ill. teremtés. Pénzmennyiséget jegybank szabályozza, értékpapírműveletek, stb. Likviditás korlátoz.

Folyószámlahitel, pénz bankon keresztül áramlik, bank ismeri az ügyfél helyzetét, meg tudja ítélni a hitelképességét; bank hitelt ad, jegybank refinanszírozza (váltóleszámítolás váltó nélkül).

Jegybank szabályozási lehetősége: refinanszírozási hitelkeret megszabása a bankok számára, kvóta. Korábban államháztartás hitelezése, ma devizavásárlás révén teremtődik a legtöbb pénz. Jegybanki szabályozás – tartalékráta, kötelező tartalékolás (betétesek védelme céljából alakult ki; bankpánik, ha bank tönkremegy, ügyfelei is; kamatfizetés a betétek után – betétekből hitelkihelyezés, kereskedés a hitellel, fizetőképesség – tartalék; szolvencia – hosszútávú fizetőképesség, likviditás – azonnali fizetőképesség, prudencia – mindkettő, tisztesség; ha egy bankot megrohannak, központi tartalékokból támogatható (postabank), betétesek védelme, OBA Országos Betétbiztosítási Alap: 1 m-ig kárpótol), tartalékráta nő – nyújtható hitel és teremthető pénz csökken; pénzmultiplikátor alapesetben 1/t (hitelfelvétel tartozás kifizetésére, más banknál – jegybankpénzben átutalás; szélsőséges esetek: mindig más bankhoz, ill. mindig ugyanahhoz; mindig máshoz: 1000 900 100, 900 810 90, 810 729 81 stb. a betét, hitel, tartalék, míg mindből tartalék lesz. Végül 10000 kibocsátott pénz és 1000 tartalék. Egy bank esetén ugyanez, de megteheti, hogy 1000 betétet tartalékba befizeti, 10000 hitelt ad; reális eset átmenet, forgalom alapján banknál maradó rész megítélése, ügyfélkörből, H=0,3H+0,7·0,1H (átutalás ill. tartalék)).

Pénzkínálat összetett, ez differenciálja a pénzmennyiséget. Központi bank vagyonmérlege: aktíva – nettó külföldi követelések (követelések – tartozások), nettó hitelek a kormányzatnak, refinanszírozási hitelek (aggregátumok, sokféle résztétel); passzíva – banki tartalékok (betétek), készpénz (forgalomban és bankrendszerben). MO (monetáris alap, jegybankpénz, nagyerejű pénz) változása – külföldi követelés (fizetési mérleg), belföldi hitelek (államháztartás). 

Kereskedelmi bankok mérlege: aktíva – tartalékok (számla, készpénz), hitelek (kormányzatnak, lakosságnak); passzíva – látra szóló betétek, lekötött betétek, pénzpiaci eszközök, bankrendszer által kibocsátott (határidős) kötvények, refinanszírozási hitelek. Konszolidálás, monetáris rendszer összevont mérlege, aktíva – NKK, HK, HLV, passzíva – KP, LB, EB, PE, BK.

Másképp 

NKK + ÖHH = KP + LB + EB + PE + BK 

M1 = KP + LB

M2 = M1+ EB

M3 = M2 + PE

L = M3 + BK monetáris aggregátumok, M2 pénz, 

NKK + ÖHH – PE – BK = M2

ÖHH – PE – BK = NHH

NHH + NKK = M2. 

Kötelező kamatráták eltérőek a betétek fajtája szerint, szabad tartalékok M1 helyett M2 – befolyásolja a pénzmultiplikátort; kiszűrés – azonos tartalékráták, kisebb készpénzforgalom, szabad tartalék után nem fizet kamatot..

A pénzteremtés és pénzmennyiség kapcsolata

M = NKK + NBH
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